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Meritum Capital Managers GmbH Meritu m Capital = Accu m u I ator

Daten & Fakten

WKN & ISIN*; A1JD5S & LU0666992853

Fondsmanager: Meritum Capital Managers GmbH

Depotbank: Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA
Verwaltungsgesellschaft: Hauck & Aufhauser Investment Gesellschaft S.A.
Fondsauflage: 28.10.2011

Fondsvolumen & Wahrung: 26,3 Mio. Euro

Anlageschwerpunkt: Anleihen, Aktien und anderen Wertpapieren
Ertragsverwendung: Ausschuttend

Mindestanlagesumme: 100 Euro bei Einzelanlage, Sparplan ab 25 Euro
Ausgabeaufschlag: bis zu 5%

Managementvergutung**: bis zu 1,0% p.a.

Depotbankvergitung: bis zu 0,05% p.a.

Verwaltungsvergiitung: bis zu 0,16% p.a.

Wertentwicklung: 1 Monat+1,01% 1Jahr +20,95% 3 Jahre +14,61% 5 Jahre +26,78% laufendes Jahr +5,37%

Anlagepolitik und Portfolioeignung

Der Meritum Capital — Accumulator ist ein vermdgensverwaltender Fonds, der einen Wertzuwachs nach Inflation
anstrebt. Daflr kdnnen im Fonds die Investitionsquote und das Risikoprofil flexibel gesteuert werden. Dabei bedient
sich das Fondsmanagement verschiedener Anlageklassen wie z.B. Anleihen und Aktien in verschiedenen Wahrungen
und nutzt alle moglichen Anlageformen wie z.B. aktiv gemanagte Fonds, ETFs (Exchange Traded Funds) und auch
Direktanlagen (z.B. Staatsanleihen). Die Zusammensetzung des Portfolios wird abhangig davon gesteuert wie attraktiv
Risiken an den Kapitalmarkten vergltet werden. Dies fuhrt zu einem eher antizyklischen Anlageverhalten. Sollten
Markte z.B. nach schweren Kursriickgangen in einem schwierigen Umfeld aus Managementsicht glinstig bewertet
sein, kann das Risiko im Fonds (z.B. durch die Erhdhung der Aktienquote) erhoht werden. Die Wertentwicklung des
Fonds unterliegt somit im Zeitablauf unterschiedlich starken Schwankungen.

Der Fonds wird aus dem Blickwinkel eines Anlegers verwaltet, der sein Vermogen in Euro aufbauen und dafir in die
richtige Mischung aus Aktien, Renten, Kasse und anderen Anlagen investieren will. Insgesamt ist der Meritum Capital -
Accumulator als langfristiges Basisinvestment mit einem ausgewogenen Chance-/Risikoverhaltnis ausgelegt.

Chancen und Risiken

Mit diesem Fonds wird eine reale Vermogenssteigerung angestrebt. Der Erfolg der Anlage hangt u.a. von der richtigen
Selektion geeigneter Anlageklassen (z.B. Aktien oder Renten) und der Auswahl geeigneter Investmentvehikel (z.B.
Fonds oder Direktanlagen) ab. Diese Selektion kann sich positiv oder negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Mit
dem Meritum Capital - Accumulator profitiert der Anleger von Wertsteigerungen an den zu Grunde liegenden Markten
sowie Zins- und moglichen Wahrungsgewinnen. Dem stehen Risiken in diesen Markten entsprechend gegenuber. Es
kann zu Kursverlusten kommen, die auf einen Rickgang der Markte (z.B. Aktienméarkte) zurtickzufiihren sind. Der
Fonds unterliegt Bonitats-, Liquiditats-, Durations- und Wahrungsrisiken. Eine ausfiihrliche Darstellung der Chancen
und Risiken ist dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

* Bei der WKN & ISIN handelt es sich um die Anteilsklasse R (Retail). Es gibt dariiberhinaus eine thesaurierende Anteilsklasse | (Institutionell) mit einer Mindestanlagesumme von €10.000 fiir die
eine Managementvergltung von 0,5% und kein Ausgabeaufschlag anféllt. Die WKN & ISIN der Anteilsklasse | sind A1JD5T / LU0666995013

** Es wird keine erfolgsabhangige Verglitung erhoben. Erhaltene Bestandsprovisionen bei aktiv gemanagten Zielfonds werden dem Fonds abzgl. etwaiger direkt zurechenbarer Kosten (z.B.
Depotstellenkosten oder Plattformvergitung) vollstandig gutgeschrieben.

**Von der Managementvergiitung wird im Fall der Anteilsklasse R eine Bestandsprovision von bis zu 0,5% p.a. an die jeweiligen Vertriebspartner gezahlt. Fiir die Anteilsklasse | wird keine
Bestandsprovision gezahlt.

*** Die Risikoklasse bezieht sich auf die Einstufung geman der wesentlichen Anlegerinformationen. Sie resultiert aus der historischen Analyse eines Vergleichsvermdgens, das dem Risikoprofil des
Fonds entsprechen soll. Historische Angaben diesbzgl. kénnen keine verlassliche Aussage Uber die Zukunft treffen.

Meritum Capital Managers GmbH

Bettinastr. 30 info@meritumcapital.de
60325 Frankfurt am Main www.meritumcapital.de
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Top 10 - Positionen Aktienquote und Fremdwahrungen
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Aktueller Kommentar zum Fonds

Der April war ein Gberwiegend freundlicher Bérsenmonat. Die Aktienmarkte wurden weiter von guten Fortschritten bei
den Impfkampagnen in den USA und mittlerweile auch in Europa unterstiitzt. Zum Sommer hin sollte sich auch die
europaische Wirtschaft 6ffnen. Gleichzeitig gibt es eine enorme Wirtschaftsférderung von den Regierungen in den
USA und Europa. Im Zuge der Berichtssaison der Unternehmen lasst sich die Entwicklung an guten Ergebnissen
ablesen. In einigen Wirtschaftsbereichen gibt es sogar Lieferengpasse wegen der hohen Nachfrage, wie z.B. im
Halbeitermarkt. Lediglich indische Aktien litten unter der neuen Coronawelle und in China haben Marktteilnehmer
derzeit Sorgen wegen der Regulierung der Technologiekonzerne. Mittelfristig halten wir beide Méarkte fur attraktiv:
China wegen der Innovationskraft der Technologieunternehmen und Indien wegen der Demographie und Wirtschaft.
Trotz guter Wirtschaftsdaten stiegen die Renditen fur langlaufende Staatsanleihen im April nicht weiter an, hier sehen
wir im Laufe des Jahres aber noch Potenzial und damit Risiko zugleich. Vieles spricht weiterhin fiir Aktien und ein sehr
selektives Vorgehen im Anleihebereich.

Im April wurden selektiv Gewinne bei Aktien mitgenommen und die Aktienquote so auf 44% gedrickt. Etwas
relevanter war die Reduktion von europaischen hochverzinslichen Anleihen um ca. 1,5%, weil die Risikopramien
weniger attraktiv erscheinen. Daher liegt die Liquiditat nun auch bei 20%. Das ist viel Liquiditat aber auch nicht
ungewdhnlich fir uns als antizyklische Investoren im aktuellen Marktumfeld. Uber die Aktien profitieren wir vom
Aufschwung und haben gleichzeitig auch enorme Spielraume, wenn es zu Riickschlagen bei Anleihen oder Aktien
kommen sollte.

Wichtige Hinweise zu diesem Factsheet: Die enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen nur der Produktwerbung. Fir eine Anlageentscheidung sollten die
wesentlichen Informationen fiir den Anleger beriicksichtigt werden. Verbindliche Grundlage fiir eine Anlageentscheidung sind alleinig der jeweils giiltige Verkaufsprospekt (nebst Anhangen und
Verwaltungsreglement), der zuletzt verdffentlichte und gepriifte Jahresbericht und — soweit bereits nach dem letzten Jahresbericht veréffentlicht — der letzte ungeprifte Halbjahresbericht. Die
genannten Dokumente enthalten ausfiihrliche Risikohinweise und sind - wie auch die wesentlichen Informationen fiir Anleger - bei lhrem Fondsmanager in Deutschland (Meritum Capital Managers
GmbH, Bettinastrale 30, 60325 Frankfurt a.M., info@meritumcapital.de) oder in Luxemburg bei der Hauck & Aufhauser Investment Gesellschaft S.A., 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5265 Luxembourg-
Munsbach, oder im Internet unter www.haig.lu/page/luxfonds kostenlos in deutscher Sprache erhaltlich. Samtliche Ausfiihrungen gehen von einer aktuellen Beurteilung der Rechts- und Steuerlage
sowie dem aktuellen Stand gegenwartiger Gesetzgebungsverfahren aus. Durch etwaige neue Gesetze oder Gesetzesanderungen kann sich diese Beurteilung jederzeit kurzfristig und ggf.
riickwirkend andern. Die in diesem Dokument enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung wieder, die sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern kann. Dieses
Dokument stellt ebenfalls keine Steuerberatung dar. Die jeweilige steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhaltnissen des Anlegers ab. In diesem Dokument dargestellte
Wertentwicklungen erfolgen nach der BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose zukiinftiger
Ergebnisse. Die ausgegebenen Anteile dieses/r Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zulassig ist.



