Factsheet vom 01.12.2025 zum vermdgensverwaltenden Fonds
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Daten & Fakten

WKN & ISIN*: A1JD5S & LU0666992853

Fondsmanager: Meritum Capital Managers GmbH

Depotbank: Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG

Verwaltungsgesellschaft: Hauck Aufhauser Fund Services S.A.

Fondsauflage: 28.10.2011

Fondsvolumen & Wahrung: 26,0 Mio. Euro

Anlageschwerpunkt: Anleihen, Aktien und andere Wertpapiere

Ertragsverwendung: Ausschuttend

Mindestanlagesumme: 100 Euro bei Einzelanlage, Sparplan ab 25 Euro

Ausgabeaufschlag: bis zu 5%

Managementvergiitung**: bis zu 1,0% p.a.

Depotbankvergiitung: bis zu 0,05% p.a., mind. 800 EUR p.a. (zzgl. MwSt)

Verwaltungsvergiitung: bis zu 0,16% p.a, mind. 1.900 EUR p.M.
Wertentwicklung

1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Laufendes Jahr

-0,10% +4,02% +19,25% +19,83% +37,62% +4,42%

Anlagepolitik und Portfolioeignung

Der Meritum Capital — Accumulator ist ein vermbégensverwaltender Fonds, der einen Wertzuwachs nach Inflation anstrebt. Daflr
kénnen im Fonds die Investitionsquote und das Risikoprofil flexibel gesteuert werden. Dabei bedient sich das Fondsmanagement
verschiedener Anlageklassen wie z.B. Anleihen und Aktien in verschiedenen Wahrungen und nutzt alle moglichen Anlageformen
wie z.B. aktiv gemanagte Fonds, ETFs (Exchange Traded Funds) und auch Direktanlagen (z.B. Staatsanleihen). Die
Zusammensetzung des Portfolios wird abhangig davon gesteuert, wie attraktiv Risiken an den Kapitalmarkten vergitet werden.
Dies fiihrt zu einem eher antizyklischen Anlageverhalten. Sollten Markte z.B. nach schweren Kursriickgangen in einem schwierigen
Umfeld aus Managementsicht glinstig bewertet sein, kann das Risiko im Fonds (z.B. durch die Erhdhung der Aktienquote) erhoht
werden. Die Wertentwicklung des Fonds unterliegt somit im Zeitablauf unterschiedlich starken Schwankungen.

Der Fonds wird aus dem Blickwinkel eines Anlegers verwaltet, der sein Vermdgen in Euro aufbauen und daftr in die richtige
Mischung aus Aktien, Renten, Kasse und anderen Anlagen investieren will. Insgesamt ist der Meritum Capital - Accumulator als
langfristiges Basisinvestment mit einem ausgewogenen Chance-/Risikoverhaltnis ausgelegt.

Chancen und Risiken

Mit diesem Fonds wird eine reale Vermdgenssteigerung angestrebt. Der Erfolg der Anlage hangt u.a. von der richtigen Selektion
geeigneter Anlageklassen (z.B. Aktien oder Renten) und der Auswahl geeigneter Investmentvehikel (z.B. Fonds oder
Direktanlagen) ab. Diese Selektion kann sich positiv oder negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Mit dem Meritum Capital -
Accumulator profitiert der Anleger von Wertsteigerungen an den zu Grunde liegenden Markten sowie Zins- und maglichen
Wahrungsgewinnen. Dem stehen Risiken in diesen Markten entsprechend gegentber. Es kann zu Kursverlusten kommen, die auf
einen Rickgang der Markte (z.B. Aktienmarkte) zurlickzufiihren sind. Der Fonds unterliegt Bonitats-, Liquiditats-, Durations- und
Wahrungsrisiken. Eine ausfuhrliche Darstellung der Chancen und Risiken ist dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Risikoklasse
1 2 4 5 6 7

Die Risikoklasse bezieht sich auf die Einstufung gemaf der wesentlichen Anlegerinformationen auf Basis historischer Daten.
Zukunftig kann der Fonds die Risikoklasse abhangig vom Kapitalmarkt und Fondsmanagement andern.

* Bei der WKN & ISIN handelt es sich um die Anteilsklasse R (Retail). Es gibt darliber hinaus eine thesaurierende Anteilsklasse | (Institutionell) fir die eine
Managementvergitung von 0,5% und kein Ausgabeaufschlag anféllt. Die WKN & ISIN der Anteilsklasse | sind A1JD5T / LU0666995013

** Es wird keine erfolgsabhangige Vergitung erhoben. Erhaltene Bestandsprovisionen bei aktiv gemanagten Zielfonds werden dem Fonds abzgl. etwaiger direkt
zurechenbarer Kosten (z.B. Depotstellenkosten oder Plattformvergitung) vollstandig gutgeschrieben.

** Von der Managementvergiitung wird im Fall der Anteilsklasse R eine Bestandsprovision von bis zu 0,5% p.a. an die jeweiligen Vertriebspartner gezahlt. Fir die
Anteilsklasse | wird keine Bestandsprovision gezahit.

Meritum Capital Managers GmbH
Miinchener Str. 7, 60329 Frankfurt am Main | info@meritumcapital.de | www.meritumcapital.de
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Quelle: Meritum Capital Managers GmbH Anteilsklasse R: Auflage bis 30.11.2025 Stand: 30.11.2025

Top 10 — Positionen
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Quelle: Meritum Capital Managers GmbH Stand: 30.11.2025

Aktueller Kommentar zum Fonds

Im November kam es zu einer Korrektur an den Aktienmarkten, der dann aber eine deutliche Erholung folgte. Im Monatsvergleich
waren die meisten Aktienmarkte letztlich kaum verandert. Im Zentrum des Borsengeschehens stand die Debatte, wie schnell sich
die enormen Investitionen in Kiinstliche Intelligenz auszahlen werden und wie sicher die Finanzierung der Investitionen vor allem
bei den Unternehmen ist, die diese Investitionen nicht aus dem frei verfiigbaren Cashflow tatigen kdnnen. Ungebrochen ist derweil
aber die Nachfrage nach Halbleitern und Infrastruktur zum Bau neuer Rechenzentren. Wir halten die besprochenen Risiken flr
valide und in den Bewertungen der betroffenen Aktien nicht ausreichend reflektiert, weshalb wir etwas defensiver ausgerichtet sind.

Im November wurde die Netto-Aktienquote leicht auf 28% reduziert. Dabei wurden erneut marginal Gewinne bei Biotechnologie-
aktien mitgenommen, die sich sehr gut entwickelten. Der Mobius Emerging Markets Fund wurde komplett verkauft, weil wir nicht
mehr eine ausreichend hohe Konfidenz in den Manger hatten. Geringfligig zugekauft wurde hingegen bei indischen Aktien. Auf der
Anleiheseite wurde primar bei Bundeanleihen mit langer Laufzeit (12 Jahre) aufgestockt, weil wir das Renditeniveau und die
Diversifikationskraft schatzen. Die Liquiditatsquote liegt bei sehr komfortablen 25%. Insgesamt steht die Robustheit des Portfolios
im Vordergrund.

Wichtige Hinweise zu diesem Factsheet: Die enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen nur der Produktwerbung. Fur eine
Anlageentscheidung sollten die wesentlichen Informationen fir den Anleger beriicksichtigt werden. Verbindliche Grundlage fiir eine Anlageentscheidung sind alleinig der
jeweils gliltige Verkaufsprospekt (nebst Anhangen und Verwaltungsreglement), der zuletzt veréffentlichte und geprifte Jahresbericht und — soweit bereits nach dem
letzten Jahresbericht veréffentlicht — der letzte ungepriifte Halbjahresbericht. Die genannten Dokumente enthalten ausfiihrliche Risikohinweise und sind - wie auch die
wesentlichen Informationen fir Anleger - bei Ihrem Fondsmanager in Deutschland (Meritum Capital Managers GmbH, BettinastralRe 30, 60325 Frankfurt a.M.,
info@meritumcapital.de) oder in Luxemburg bei der Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5265 Luxembourg-Munsbach, oder im Internet
unter www.hal-privatbank.com/asset-servicing/fondsportal/private-label-fonds kostenlos in deutscher Sprache erhaltlich. Samtliche Ausfiihrungen gehen von einer
aktuellen Beurteilung der Rechts- und Steuerlage sowie dem aktuellen Stand gegenwartiger Gesetzgebungsverfahren aus. Durch etwaige neue Gesetze oder
Gesetzesanderungen kann sich diese Beurteilung jederzeit kurzfristig und ggf. rickwirkend @ndern. Die in diesem Dokument enthaltenen Meinungsaussagen geben die
aktuelle Einschatzung wieder, die sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung @ndern kann. Dieses Dokument stellt ebenfalls keine Steuerberatung dar. Die jeweilige
steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhaltnissen des Anlegers ab. In diesem Dokument dargestellte Wertentwicklungen erfolgen nach der BVI-
Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose zukiinftiger Ergebnisse. Die
ausgegebenen Anteile dieses/r Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher
Verkauf zuldssig ist.
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